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Caderno de Férmulas - Opcoes

Caderno de Formulas tem por objetivo orientar os usuarios dos contratos de Opg¢éo
Flexivel sobre Taxa de Cambio, dos contratos de Opcao Flexivel sobre Ac¢des ou
indices de Bolsa e os contratos de Opcéo Flexivel sobre Mercadorias, no que

concerne a compreensao da metodologia de calculo e dos critérios de precisdo

usados em todas as operacdes envolvidas neste tipo de derivativo.

s férmulas contidas neste Caderno auxiliam o entendimento dos calculos de
pagamento do prémio no registro, pagamento do prémio de antecipacao, no calculo do
valor financeiro no exercicio e/ou avaliacéo para liquidacdo e na utilizacdo dos trés

tipos de funcionalidades existentes neste ambiente, a saber:

Limitadores

Médias asiéticas (simples e ponderada)
Barreiras (triggers)

Opc¢édo Quanto

Opc¢bes em Reais

ANANENENEN

s célculos referentes ao exercicio de opc¢des flexiveis sobre taxas de cambio estéo
apresentados de acordo com a fonte de informacdo das paridades e/ou cotagcdes

utilizadas.
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1 ATUALIZACOES DA VERSAO

Verséo Atualizado em Referéncia Atualizacao
Ajuste de Proventos de Inclusdo do “Calculo do Valor do
26/04/2016 | 30/09/2021 Ac¢0bes(dividendos, juros, Ajuste(Vaj) e do Fator de Ajuste
subscricéo e bonificacéo) (FaTaj) do Provento”.
Parte Il — Opgdes Flexiveis sobre | Alteragéo realizada no topico “Médias
26/04/2016 | 09/08/2019 Mercadorias Asiaticas” no calculo da cotagéo.
Célculo do valor financeiro no
26/04/2016 | 09/03/2017 exercicio elou aval~|agao para Melho~r|a na descrlgaci das siglas e
liquidacao de Opc¢des sobre Indice |inclusdo de observacéo.
DI e Selic
Ajuste de Proventos de AcGes Alteracéo de informac&o em relacao
26/04/2016 | 09/02/2017 (dividendos, juros, subscrigéo e ¢ : & &
o ao Valor do Ajuste.
bonificacdo)
08/12/2015 | 11/02/2016 Informacdes Adicionais :DnclusaONda regra sobre Trigger —
roporcao.
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2 PARTE | - OPCOES FLEXIVEIS SOBRE TAXA DE CAMBIO

2.1 Célculo de pagamento do prémio no registro

O calculo do pagamento do prémio sera realizado na data de registro ou posteriormente, 0 prémio
sera sempre informado em Reais, mesmo que se trate de um contrato de opcao de paridade
envolvendo moedas diferentes do Real.

VE,, . =VB « PR

rémio M oeda Base Registro |, onde:

VFpremio: Valor financeiro do prémio, expresso em Reais, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

VBwmoeda Base: Valor base do contrato, expresso na moeda base, informado pelo participante no
registro do contrato, com 2 (duas) casas decimais.

PRRegistro: Prémio unitario, expresso em Reais, informado pelo participante no registro do
contrato, com até 8 (oito) casas decimais.

2.2 Calculo de pagamento do prémio na antecipacao

Na antecipacgdo, o participante informa o prémio unitario em Reais, que serd multiplicado pelo
valor base de antecipacéo (parcial ou total).

VF, = VA x PR

ntecipacao M oeda Base Antecipacio o

nde:

VFantecipagao: Valor financeiro da antecipacéo, expresso em Reais, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

VAwmoeda Base: Valor base de antecipacdo do contrato, expresso em quantidade da moeda base,
informado pelo participante na antecipacgéao (parcial ou total), com 2 (duas) casas decimais.

PRantecipacao: Prémio unitario, expresso em Reais, informado pelo participante na antecipacéo
(parcial ou total), com até 8 (oito) casas decimais.

2.3 Célculo do valor financeiro no exercicio e/ou avaliagdo para

liguidacao
Fonte de Informacéo: SISBACEN

Quando a opcéao for uma CALL: Quando a opc¢éo for uma PUT:

VF =[(PV — PE )x Moeda Cotada ]xVB| VF =[(PE — PV )x Moeda Cotada |xVB |

VF: Valor financeiro de liquidacédo no exercicio e/ou avaliagdo em Reais, calculado com 2 (duas)
casas decimais sem arredondamento.
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PV: Paridade a vista, calculada a partir da captura automatica das cotac6es da moeda base e da
moeda cotada na consulta PTAX800 do SISBACEN, com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento.

_ Moeda Base
Moeda Cotada

, onde:

Moeda Base: Cotacdo da moeda base em Reais, capturada automaticamente pela consulta
PTAX800 do SISBACEN com o numero de casas decimais com que é divulgada pelo Banco
Central do Brasil, respeitando a data de referéncia da cotagao registrada.

Moeda Cotada: Cotacdo da moeda cotada em Reais, capturada automaticamente pela consulta
PTAX800 do SISBACEN com o numero de casas decimais com que é divulgada pelo Banco
Central do Brasil, respeitando a data de referéncia da cotacéo registrada.

PE: Paridade de exercicio, informada pelo participante no registro do contrato, com até 8 (oito)
casas decimais.

VB: Valor base remanescente, abatido da(s) antecipacdo(fes), se houver(em), expresso na
moeda base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

[( PV — PE ) x Moeda Cotada ] - calculado com 8 (oito) casas decimais sem arred.

Fonte de Informacéo: SISBACEN/FEEDER

Quando a opg¢ao for uma CALL: Quando a op¢ao for uma PUT:

=[(PV - PE)x Moeda Cotada |x VB | VF =[(PE — PV)x Moeda Cotada |x VB |

VF: Valor financeiro de liqguidacdo no exercicio e/ou avaliacéo, expresso em Reais, calculado
com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

PE: Paridade de exercicio, informada pelo participante no registro do contrato, com até 8 (oito)
casas decimais.

VB: Valor base remanescente, abatido da(s) antecipacdo(6es) se houver(em), expresso na
moeda base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

PV: Paridade a vista, calculada a partir das paridades da moeda base e da moeda cotada
informadas pelo participante, com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento.

[(PV — PE)X Moeda Cotada ]: calculado com 8 (oito) casas decimais sem arred..

1° caso: moeda base do tipo A contra moeda cotada do tipo A

V= Moeda Cotada /US$
Moeda Base/ US$

, onde:

Moeda Cotada/US$: Paridade da moeda cotada em relag&o ao dolar, informada pelo participante
em tela especifica com até 8 (oito) casas decimais.

Moeda Base/US$: Paridade da moeda base em rela¢é@o ao délar, informada pelo participante em
tela especifica com até 8 (oito) casas decimais.

2° caso: moeda base do tipo A contra moeda cotada do tipo B

1
V =
Moeda Base/US$ x US$/ Moeda Cotada

, onde:
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Moeda Base/US$: Paridade da moeda base em relacé@o ao délar, informada pelo participante em
tela especifica com até 8 (oito) casas decimais.

US$/Moeda Cotada: Paridade do ddlar em relagdo a moeda cotada, informada pelo participante
em tela especifica com até 8 (oito) casas decimais.

3°caso: moeda base do tipo B contra moeda cotada do tipo A

PV = US$/ Moeda Base x Moeda Cotada/ US$‘, onde:

US$/Moeda Base: Paridade do dolar em relagdo a moeda base, informada pelo participante em
tela especifica com até 8 (oito) casas decimais.

Moeda Cotada/US$: Paridade da moeda cotada em relacdo ao dolar, informada pelo participante
em tela especifica com até 8 (oito) casas decimais.

4° caso: moeda base do tipo B contra moeda cotada do tipo B

_ US$/Moeda Base
US$/Moeda Cotada

onde:

US$/Moeda Base: Paridade do dolar em relagdo a moeda base, informada pelo participante em
tela especifica com até 8 (oito) casas decimais.

US$/Moeda Cotada: Paridade do délar em relagdo a moeda cotada, informada pelo participante
em tela especifica com até 8 (oito) casas decimais.

Moeda Cotada: Cotacdo da moeda cotada em Reais, apurada por cross rate, calculada com 8
(oito) casas decimais sem arredondamento. Para esta fonte de informacao, a cotacdo “Moeda
Cotada” é necessariamente obtida através de cross rate.

Célculo do Cross Rate quando Moeda Cotada € do tipo A

Real / US$
Moeda Cotada/US$ o

Moeda Cotada =
nde:

Real/US$: Cotacado do délar em Reais, capturada pela consulta PTAX800 do SISBACEN com o
numero de casas decimais com que é divulgada pelo Banco Central do Brasil, respeitando a data
de referéncia da cotacéo registrada.

Moeda Cotada/US$: Paridade da moeda cotada em relagdo ao dolar, informada pelo participante
em tela especifica com até 8 (oito) casas decimais.

Célculo do Cross Rate quando Moeda Cotada é do tipo B

Moeda Cotada = US$/ Moeda Cotada x Real / US$| onde:

US$/Moeda Cotada: Paridade do délar em relacdo a moeda cotada, informada pelo participante
em tela especifica com até 8 (oito) casas decimais.

Real/US$: Cotacao do délar em Reais, capturada pela consulta PTAX800 do SISBACEN com o
numero de casas decimais com que € divulgada pelo Banco Central do Brasil, respeitando a data
de referéncia da cotacgao registrada.

Obs: Nao é permitida a utilizacdo do Délar dos EUA como Moeda Base ou como Moeda Cotada
quando a fonte de Informacéo for SISBACEN/FEEDER ou FEEDER com a utilizacdo de Cross
Rate.
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Fonte de Informagéo: FEEDER com Cross Rate

Quando a opcao for uma CALL: Quando a opcao for uma PUT:

VF =[(PV - PE)x Moeda Cotada |x VB ‘ VF =[(PE - PV)x Moeda Cotada |x VB ‘

VF: Valor financeiro de liquidacéo no exercicio e/ou avaliagdo, expresso em Reais, calculado
com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

PE: Paridade de exercicio, informada pelo participante no registro do contrato, com até 8 (oito)
casas decimais.

VB: Valor base remanescente, abatido da(s) antecipacdo(des) se houver(em), expresso na
moeda base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

PV: Paridade a vista, calculada a partir das paridades da moeda base e da moeda cotada
informadas pelo participante, com 8 (0ito) casas decimais sem arredondamento.

[( PV — PE ) x Moeda Cotada ] : calculado com 8 (oito) casas decimais sem arred.

1° caso: moeda base do tipo A contra moeda cotada do tipo A

\ = Moeda Cotada/ US$
Moeda Base/US$

onde:

Moeda Cotada/US$: Paridade da moeda cotada em relagédo ao dolar, informada pelo participante
em tela especifica com até 8 (oito) casas decimais.

Moeda Base/US$: Paridade da moeda base em relacdo ao dolar, informada pelo participante em
tela especifica com até 8 (oito) casas decimais.

2° caso: moeda base do tipo A contra moeda cotada do tipo B

1
V=
Moeda Base/US$ x US$/ Moeda Cotada

onde:

Moeda Base/US$: Paridade da moeda base em relagé@o ao délar, informada pelo participante em
tela especifica com até 8 (oito) casas decimais.

US$/Moeda Cotada: Paridade do délar em relacéo a moeda cotada, informada pelo participante
em tela especifica com até 8 (oito) casas decimais.

3° caso: moeda base do tipo B contra moeda cotada do tipo A

PV = US$/ Moeda Base x Moeda Cotada/US$| ..

US$/Moeda Base: Paridade do dolar em relagdo & moeda base, informada pelo participante em
tela especifica com até 8 (oito) casas decimais.

Moeda Cotada/US$: Paridade da moeda cotada em relagdo ao doélar, informada pelo participante
em tela especifica com até 8 (oito) casas decimais.

4° caso: moeda base do tipo B contra moeda cotada do tipo B

US$/ Moeda Base
US$/ Moeda Cotada

PV =
onde:
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US$/Moeda Base: Paridade do ddlar em relagdo & moeda base, informada pelo participante em
tela especifica com até 8 (oito) casas decimais.

US$/Moeda Cotada: Paridade do ddlar em relagdo a moeda cotada, informada pelo participante
em tela especifica com até 8 (oito) casas decimais.

Moeda Cotada: Cotacdo da moeda cotada em Reais, apurada por cross rate, calculada com 8
(oito) casas decimais sem arredondamento.

Célculo do Cross Rate quando Moeda Cotada € do tipo A

Real / US$
Moeda Cotada/US$ o

Moeda Cotada =
nde:

Real/US$: Cotagdo do dolar em Reais, informada pelo participante com até 8 (oito) casas
decimais.

Moeda Cotada/US$: Paridade da moeda cotada em relagdo ao dolar, informada pelo participante
em tela especifica com até 8 (oito) casas decimais.

Célculo do Cross Rate quando Moeda Cotada é do tipo B

Moeda Cotada = US$/ Moeda Cotada x Real / US$‘ onde:

US$/Moeda Cotada: Paridade do délar em relagdo a moeda base, informada pelo participante
em tela especifica com até 8 (oito) casas decimais.

Real/US$: Cotagdo do dolar em Reais, informada pelo participante com até 8 (oito) casas
decimais.

Obs: Nao é permitida a utilizacdo do Délar dos EUA como Moeda Base ou como Moeda Cotada
quando a fonte de Informacéo for SISBACEN/FEEDER ou FEEDER com a utilizagcdo de Cross
Rate.

Fonte de Informagdo: FEEDER sem Cross Rate

Quando a opcao for uma CALL: Quando a op¢ao for uma PUT:

VF =[(PV — PE)x Moeda Cotada |x VB \ VF = [(PE = PV)x Moeda Cotada |x VB \

VF: Valor financeiro de liqguidacdo no exercicio e/ou avaliagdo, expresso em Reais, calculado
com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

PV: Paridade a vista, informada pelo participante na avaliagdo do contrato, com até 8 (oito) casas
decimais.

Moeda Cotada: Cotacdo da moeda cotada em Reais, informada pelo participante na avaliacéo
do contrato com até 8 (oito) casas decimais.

VB: Valor base remanescente, abatido da(s) antecipacao(fes), se houver(em), expresso na
moeda base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

[( PV — PE ) x Moeda Cotada ] : calculado com 8 (oito) casas decimais sem arred.
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Fonte de Informacdo: SPOT

Esta fonte de informacgédo esta disponivel somente para o caso de moeda base igual a Dolar
(US$) e moeda cotada igual a Reais (R$).

Quando a opc¢ao for uma CALL: Quando a opcao for uma PUT:

VF = [(PV - PE)x Moeda Cotada |x VB ‘ VF =[(PE — PV )x Moeda Cotada |x VB ‘

VF: Valor financeiro de liquidacédo no exercicio e/ou avaliagdo em Reais, calculado com 2 (duas)
casas decimais sem arredondamento.

PV: Paridade a vista, calculada a partir da cotagédo do dolar informada pelo participante, com 8
(oito) casas decimais sem arredondamento.

PV — R$/Moeda Base
R$/Moeda Cotada

onde:

R$/Moeda Base: Cotacgédo do délar em Reais, informada pelo participante em tela especifica com
até 8 (oito) casas decimais.

R$/Moeda Cotada: Para este caso especifico, a moeda serd sempre o Real, esta variavel
assume o valor unitario, R$ 1,00 (um real).

Moeda Cotada: Cotagdo da moeda cotada em Reais. Neste caso especifico, como a Moeda
Cotada é sempre o0 Real, esta variavel assume o valor unitario, R$ 1,00 (um real).

PE: Paridade de exercicio, informada pelo participante no registro do contrato, com até 8 (oito)
casas decimais.

VB: Valor base remanescente, expresso ha moeda base, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

[( PV - PE ) x Moeda Cotada ] : calculado com 8 (oito) casas decimais sem arred.

2.4 Funcionalidades

1. Uso de limitadores

Célculo da liquidagéo financeira da opgao com o uso de limitadores.

Quando a opgéo for uma VF = [(Minimo (PV; PL)_ PE)X Moeda Cotada ]X VB ‘
CALL:

Critica: obrigatério que PL > PE

Quando a opgéo for uma VF = [(PE — Maximo (PV; PL))X Moeda Cotada ]X VB ‘
PUT:

Critica: obrigat6rio que PL < PE

VF: Valor financeiro de liquidacao no exercicio e/ou avaliagdo em Reais, calculado com 2 (duas)
casas decimais sem arredondamento.

PV: Paridade a vista, calculada ou informada com até 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento, conforme a fonte de informacgé&o escolhida pelo participante.

PL: Limite de alta (caso a opcdo seja uma CALL) ou de baixa (caso a op¢ao seja uma PUT) para
o Preco de Exercicio, informado pelo participante no momento do registro do contrato com até 8
(oito) casas decimais.

Moeda Cotada: Cotacdo da moeda cotada em Reais, conforme procedimentos ja descritos.
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VB: Valor base remanescente, abatido da(s) antecipacao(fes), se houver(em), expresso na
moeda base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

2. Médias Asiaticas

Célculo da paridade a vista através de dois critérios: média aritmética simples e média aritmética
ponderada.

Média Aritmética Simples Média Aritmética Ponderada
N
N > (PV, x Valor Base, )
D PV, =
- PV =
PV =kl N
N > Valor Base,
k=1

PV: Paridade a vista no vencimento da opcao, calculada com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento.

PVk: Paridade & vista em cada k-ésima data de verificagdo da opcéo, calculada ou informada
com até 8 (oito) casas decimais sem arredondamento.

N: Namero de datas de verificagao, informadas pelo participante no registro do contrato, sendo
“N” um numero inteiro.

Valor Basex: Valor base de cada k-ésima parcela de verificagdo, informado com 2 (duas) casas
decimais.

PV, xValor Base, : calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

3 PARTE Il - OPCOES FLEXIVEIS SOBRE ACOES E INDICES

3.1 Caélculo de pagamento do prémio no registro

O célculo do pagamento do prémio sera realizado na data de registro ou posteriormente, o prémio
sera sempre informado em Reais.

VFPrémio = Q X PR Registro ’ onde:

VFpremio: Valor financeiro do prémio, expresso em Reais, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

Q: Quantidade ag¢bes ou de contratos de indice de bolsa, informada pelo participante, sendo “Q”
um ndmero com até 8 (oito) casas decimais para acdes e indices nacionais ou com 2 (duas)
casas decimais para indices internacionais.

PRRegistro: Prémio unitario, expresso em Reais, informado pelo participante no registro do
contrato, com até 8 (oito) casas decimais.

3.2 Caélculo de pagamento do prémio na antecipacao

Na antecipacdo, o participante informa o prémio unitario de antecipacdo, que serd multiplicado
pela quantidade que se deseja antecipar (parcial ou total).

VFAntecipa(;éo = QA Antecipar X PR Antecipagio onde:
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VFantecipagao: Valor financeiro da antecipagéo, expresso em Reais, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

Q~x antecipar: Quantidade de agGes ou de contratos de indice de bolsa a ser antecipada (parcial ou
total), informada pelo participante, sendo “Q” um niumero com até 8 (oito) casas decimais para
ac6es e indices nacionais ou com 2 (duas) casas decimais para indices internacionais.

PRantecipacao: Prémio unitario de antecipagéo, expresso em Reais, informado pelo participante com
até 8 (oito) casas decimais.

3.3 Caélculo de pagamento do Rebate

Valor da devolucao do prémio ao titular do contrato, caso o contrato venca e nao seja efetivado
ou rescindido:

VFR =VR
<Q onde:

VFR: Valor Financeiro do Rebate, truncado com 2 (duas) casas decimais.
VR: Preco Unitario do Rebate, informado com 8 (oito) casas decimais.

Q: Quantidade, sendo “Q” um numero com até 8 (oito) casas decimais para acdes e indices
nacionais ou com 2 (duas) casas decimais para indices internacionais.

3.4 Calculo do valor financeiro no exercicio e/ou avaliacao para

liquidacdo de Opc¢des sobre Acgdo ou Indice de Bolsa

O célculo do valor financeiro no exercicio e/ou avaliagdo ocorre através de uma das féormulas a
sequir:

Quando a opcgéao for uma CALL: Quando a opgéo for uma PUT:

VF = [Cotagéo - F)E]>< VF = [PE - COtaQaO]X QRe manescente

Q Re manescente

VF: Valor financeiro de liqguidagdo no exercicio e/ou avaliagdo, expresso em Reais, calculado
com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

Cotacdo: Preco a vista da acao, informado pelo participante, com 2 (duas) casas decimais; ou
valor do indice de bolsa de D-1, capturado automaticamente sem casas decimais.

PE: Preco de exercicio que representa a cotacdo da acdo ou valor do indice de bolsa, informado
pelo participante no registro do contrato com até 8 (oito) casas decimais.

Qremanescente:  Quantidade de acbes ou de indice de bolsa, abatida da(s) quantidade(s)
antecipada(s), se houver(em), sendo “QRremanescente “Um nimero com até 8 (oito) casas decimais
para acfes e indices nacionais ou com 2 (duas) casas decimais para indices internacionais.

Cotacdo— PE : calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

3.5 Caélculo do valor financeiro no exercicio e/ou avaliacdo para

liguidacdo de Opcdes sobre indice DI e Selic

O célculo do valor financeiro no exercicio e/ou avaliagdo ocorre através de uma das féormulas a
sequir:
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Quando a opc¢ao for uma CALL: Quando a opcao for uma PUT:

VF = [Cotact0 — PE|x Qr, ueccene| VF = [PE — Cotaco]x

Q Re manescente

VF: Valor financeiro de liquidacdo no exercicio e/ou avaliagdo, expresso em Reais, calculado
com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

Cotagao: Valor do indice DI Cetip (ou DI B3 ou indice Selic), calculado e divulgado pela Cetip
com 2 (duas) casas decimais.

PE: Preco de exercicio que representa o valor do indice DI Cetip (ou DI B3 ou indice Selic),
informado pelo participante no registro do contrato com até 8 (oito) casas decimais.

Qremanescente: Quantidade de contratos de indice DI Cetip (ou DI B3 ou indice Selic), abatida da(s)
quantidade(s) antecipada(s), se houver(em), sendo “QRremanescente “Um numero com até 8 (oito)
casas decimais para acfes e indices nacionais ou com 2 (duas) casas decimais para indices
internacionais.

Cotacao— PE : calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

Obsl: O indice DI ¢ disponivel no fechamento de D-1 e sua valorizag&o inclui o DI Over de D-
1.

Obs2: para detalhes sobre o célculo do indice Selic ver o Anexo I.

3.6 Funcionalidades

1. Uso de limitadores

Célculo da liquidacéo financeira da op¢do com o uso de limitadores.

Quando a opcdo for uma VF = [(Minimo(Cotagao; PL) - PE)x Q s, ranescent |

CALL: .
Critica: desde que PL > PE

Quando a op¢ao for uma PUT:

VF = [(PE — Méximo(Cotacio; PL))x Q e rarescente ]‘

Critica: desde que PL < PE

VF: Valor financeiro de liquida¢do no exercicio e/ou avaliagdo, expresso em Reais, calculado
com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

Cotacdo: Preco a vista da agdo, informado pelo participante, com 2 (duas) casas decimais; ou
valor do indice de bolsa de D-1, capturado automaticamente sem casas decimais; ou Valor Indice
DI Cetip (ou DI B3) de D-0, calculado e divulgado pela Cetip com 2 (duas) casas decimais.

PL: Limite de alta (caso a opgdo seja uma CALL) ou de baixa (caso a op¢éo seja uma PUT) para
0 exercicio, a ser utilizado em lugar do preco a vista, se for o caso, informado pelo participante
no registro do contrato, com até 8 (oito) casas decimais.

PE: Preco de exercicio informado pelo participante no registro do contrato com até 8 (oito) casas
decimais.

Qremanescente: Quantidade de agdes ou de contratos de indice de bolsa, abatida da(s)
guantidade(s) antecipada(s), se houver(em), sendo “Qremanescente “Um numero com até 8 (oito)
casas decimais para ac6es e indices nacionais ou com 2 (duas) casas decimais para indices
internacionais.
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2. Médias Asiaticas

Célculo da cotacéo a vista através de média aritmética simples e aritmética ponderada.

Média Aritmética Simples Média Aritmética Ponderada
N
i COta a Z (Cotagéo Kk X Q Re manescente k )
¢ao, .=
x ] Cotagdo =
Cotacéo =

N
z / Q Re manescente k
k=1

Cotacéao: Preco a vista da acdo ou valor do indice de bolsa no vencimento da opc¢ao, calculado
com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento.

Cotacaox: Preco a vista da acao de D-1 capturado automaticamente com 2 (duas) casas decimais
ou valor do indice de bolsa de D-1 capturado automaticamente sem casas decimais, ou Valor do
indice DI Cetip (ou DI B3) de DO, calculado e divulgado pela Cetip, com 2 (duas) casas decimais,
em cada k-ésima data de verificagdo da opcao

N: Nimero de datas de verificacdo, informadas pelo participante no registro do contrato, sendo
“N” um numero inteiro.

Qremanescentek: Quantidade de a¢bes ou de contratos de indice de bolsa de cada k-ésima parcela
de verificacdo do contrato de opcao, abatida da(s) quantidade(s) antecipada(s), se houver(em),
um ndmero com até 8 (oito) casas decimais para ac¢des e indices nacionais ou com 2 (duas)
casas decimais para indices internacionais.

Cotacao, x Qgremanescentek ©  calculado  com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

3.7 Ajuste de Proventos de Acdes (dividendos, juros, subscricao e

bonificacao)

Dado o valor de ajuste, os valores de referéncia do contrato serdo calculados de acordo com as
expressodes definidas abaixo:

I Ajuste de Provento (Dividendos, Juros e Subscri¢céo)
Preco de Exercicio: PEaj = PE —Vaj|

PEaj: Preco de exercicio ajustado com 2 (duas) casas decimais com arredondamento.

PE: Preco de exercicio que representa a cota¢do da agao, informado pelo participante no registro
do contrato com 2 (duas) casas decimais.

Vaj: Valor do ajuste informado pela Cetip com 8 (oito) casas decimais.

Limitadores (Alta e Baixa): PLaj = PL—Vaj|

PLaj: Limite ajustado, de alta (caso a op¢do seja uma CALL) ou de baixa (caso a op¢ao seja uma
PUT) arredondado com 2 (duas) casas decimais

PL: Limite de alta (caso a opcdo seja uma CALL) ou de baixa (caso a opcao seja uma PUT) para
0 exercicio, a ser utilizado em lugar do preco a vista, se for o caso, informado pelo participante
no registro do contrato, com 2 (duas) casas decimais

Vaj: Valor do ajuste informado pela Cetip com 8 (oito) casas decimais.

Trigger (IN efou OUT): TGaj =TG —Vaj|

TGaj: Valor do Trigger ajustado com 2 (duas) casas decimais com arredondamento.

TG: Valor do Trigger, informado pelo participante no registro do contrato com 2 (duas) casas
decimais.
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Vaj: Valor do ajuste informado pela Cetip com 8 (0ito) casas decimais.

(*) no caso de Trigger Proporcdo, ver explicacdes em “Informacdes Adicionais” de “Uso de
Barreiras’.

Il. Ajuste de Provento (Bonificac&o)

PE
FATaj

Preco de Exercicio: PEaj=

PEaj: Preco de exercicio ajustado com 2 (duas) casas decimais com arredondamento.

PE: Preco de exercicio que representa a cotacdo da agado, informado pelo participante no registro
do contrato com 2 (duas) casas decimais.

FATaj: Fator de ajuste informado pela Cetip com 8 (oito) casas decimais.

PL
FATaj

Limitadores (Alta e Baixa): PLaj=

PLaj: Limite ajustado, de alta (caso a opgéo seja uma CALL) ou de baixa (caso a op¢éo seja uma
PUT) arredondado com 2 (duas) casas decimais

PL: Limite de alta (caso a opcdo seja uma CALL) ou de baixa (caso a op¢do seja uma PUT) para
0 exercicio, a ser utilizado em lugar do preco a vista, se for o caso, informado pelo participante
no registro do contrato, com 2 (duas) casas decimais

FATaj: Fator de ajuste informado pela Cetip com 8 (oito) casas decimais.

TG
FATaj

Trigger (IN e/ou OUT): TGaj =

TG: Valor do Trigger, informado pelo participante no registro do contrato com 2 (duas) casas
decimais.

TGaj: Valor do Trigger ajustado com 2 (duas) casas decimais com arredondamento.

FATaj: Fator de ajuste informado pela Cetip com 8 (oito) casas decimais.

PR
FATaj

Prémio Unitario: PRaj =

PRaj: Prémio unitario ajustado com até 8 (oito) casas decimais.

PR: Prémio unitario, expresso em Reais, informado pelo participante no registro do contrato, com
até 8 (oito) casas decimais.

FATaj: Fator de ajuste informado pela Cetip com 8 (0ito) casas decimais.
Quantidade: Qaj = QXFATaj‘

Qaj: Quantidade ajustada com 8 (oito) casas decimais.

Q: Quantidade de agdes, sendo “Q“um numero com até 8 (oito) casas decimais para a¢bes e
indices nacionais ou com 2 (duas) casas decimais para indices internacionais.

FATaj: Fator de ajuste informado pela Cetip com 8 (oito) casas decimais.

REB

Rebate: REBaj=———
FATaj

REBaj: Rebate ajustado com até 8 (oito) casas decimais.

REB: Rebate, expresso em Reais, informado pelo participante no registro do contrato, com até 8
(oito) casas decimais.

FATaj: Fator de ajuste informado pela Cetip com 8 (oito) casas decimais.
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M. Ajuste com ocorréncia de mais de um provento na mesma data (Dividendos,

Subscricéo e Bonificacéo)

Na ocorréncia de mais de um evento de proventos na mesma data, o0 ajuste sera realizado de
acordo com um dos casos abaixo. O caso a ser utilizado sera de responsabilidade da GEGAR,
area da Cetip indicada para tomada de decisdo, que em conformidade com informacdes das
AGO e AGE adotard um dos casos para o ajuste correto.

a) Dividendo e/ou Juros e/ou Subscrigéo

Ocorrendo Dividendo e/ou Juros e/ou Subscricdo, independente da ordem.

Preco de Exercicio: PEaj = PE —Vaj(1) —Vaj(2) —Vaj(3)|

Limitadores (Alta e Baixa): PLaj = PL—Vaj(1) —Vaj(2) -Vaj(3)|

Trigger (IN efou OUT): TGaj =TG —Vaj(1) —Vaj(2) —Vaj(3) |

Vaj(1), Vaj(2) e Vaj(3): Valores dos ajustes (Dividendos, Juros e Subscri¢do) informados pela
Cetip com 2 (duas) casas decimais.

Demais variaveis ja definidas anteriormente.

b) Dividendo e/ou Juros e/ou Subscri¢cédo e Bonificagéo

Ocorrendo Dividendo e/ou Juros e/ou Subscricdo primeiro para depois entdo ocorrer a
Bonificacao.
PE —Vaj(1) —Vaj(2) —Vaj(3)

Preco de Exercicio: PEaj= Ao
)

PL —Vaj(l) —Vaj(2) —Vaj(3)

Limitadores (Alta e Baixa): PLaj = ATai
aJ

TG —Vaj(l) —Vaj(2) —Vaj(3)

Trigger (IN e/ou OUT): TGaj = EATai
aj

PRaj
FATaj
Quantidade: Qaj = QxFATaj|

Vaj(1), Vaj(2) e Vaj(3): Valor do ajuste (Dividendo, Juros e Subscricdo) informados pela Cetip
com 2 (duas) casas decimais.

Prémio Unitario: PRaj =

FATaj: Fator de ajuste referente a Bonificagdo, informado pela Cetip com 8 (oito) casas decimais.

Demais variaveis ja definidas anteriormente.

c) Bonificagdo e Dividendo e/ou Juros e/ou Subscricdo

Ocorrendo Bonificagdo primeiro para depois entéo ocorrer Dividendo e/ou Juros ou Subscri¢éo.

Preco de Exercicio: PEaj = —Vaj@® —Vaj(2) —Vaj(3)

Limitadores (Alta e Baixa): PLaj=

—Vaj(1) -Vaj(2) -Vaj(3) ‘

. TG ) ) )
i . TGaj=———-Vaj(1) —Vaj(2) —Vaj(3
Trigger (IN e/ou OUT): J FATaj Jj(2) 1(2) 1(3)

INFORMAGAONNTERNAGANTERNALCINFORMATION B3.COM.BR



Caderno de Férmulas - Opcoes

17

PR
FATaj

Quantidade: Qaj = QxFATaj|

Vaj(1), Vaj(2) e Vaj(3): Valor do ajuste ( Dividendo, Juros e Subscricdo) informados pela Cetip
com 2 (duas) casas decimais.

Prémio Unitario: PRaj =

FATaj: Fator de ajuste referente a Bonificacdo, informado pela Cetip com 8 (oito) casas decimais.

Demais variaveis ja definidas anteriormente.

d) Dividendo e/ou Juros, Bonificacao e Subscricdo
Ocorrendo Dividendos e/ou Juros, depois Bonificacéo e finalmente Subscricéo.

PE —Vaj(l) —Vaj(2)

Preco de Exercicio: PEaj= CATa
a)

—Vaj(3)

PL —Vaj(l) —Vaj(2)

Limitadores (Alta e Baixa): PLaj = - —-Vaj(3)
FATaj
Trigger (IN e/ou OUT): TGaj = TG —Vaj@) __V&J(Z) —~Vaj(3)
FATaj
Prémio Unitario: PRaj = PR .
FATaj

Quantidade: Qaj = QxFATaj|

Vaj(1), Vaj(2) e Vaj(3): Valor do ajuste (Dividendo, Juros e Subscri¢cao) informados pela Cetip
com 2 (duas) casas decimais.

FATaj: Fator de ajuste referente a Bonificacdo, informado pela Cetip com 8 (oito) casas decimais.

Demais variaveis ja definidas anteriormente.

e) Subscricdo, Bonificacdo e Dividendo e/ou Juros

Ocorrendo, Subscricdo depois Bonificacao e finalmente Dividendos e/ou Juros.

Preco de Exercicio: PEaj = PE_—VaJ_(?’) —-Vaj(@) —Vaj(2)
FATaj

Limitadores (Alta e Baixa): PLaj = P =—Y3G) _yaja)—vaj(2)
FATaj

TG —Vaj(3)

Trigger (IN e/ou OUT): TGaj =
FATaj

—Vaj1) -Vaj(2) ‘

PR
FATaj

Quantidade: Qaj = QxFATaj|

Vaj(1), Vaj(2) e Vaj(3): Valor do ajuste ( Dividendo, Juros e Subscricdo) informados pela Cetip
com 2 (duas) casas decimais.

Prémio Unitario: PRaj =

FATaj: Fator de ajuste referente a Bonificacdo, informado pela Cetip com 8 (oito) casas decimais.

Demais variaveis ja definidas anteriormente.
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IV.Célculo do Valor do Ajuste (Vaj) e do Fator de Ajuste (FATaj) do Provento

a)

b)

c)

d)

e)

f)

g)

Dividendo

Valor de ajuste de Dividendo corresponde aquele cadastrado no Radar (com
arredondamento na 8 casa decimal)

Juros sobre Capital Proprio

Valor de ajuste de Juros sobre Capital Préprio cadastrado no Radar, aplica-se a aliquota do
IR, ou seja, o valor é multiplicado por 0,85.

Rendimento

Valor de ajuste de Rendimento cadastrado no Radar, aplica-se a aliquota do IR, ou seja, 0
valor é multiplicado por 0,775.

Bonificacéo

Valor cadastrado no Radar é dividido por 100 e entdo, soma-se 1. O resultado é considerado
o fator de ajuste.

Grupamento
Valor cadastrado no Radar é considerado o fator de ajuste.
Desdobramento

Valor cadastrado no Radar é dividido por 100 e entdo, soma-se 1. O resultado é considerado
o fator de ajuste.

Subscricéo

Para determinar o valor de ajuste da subscricdo é necessario determinar, primeiro, 0 preco
ex, conforme abaixo:

Preco Ex:
p — Pc+(S*Z)—-D—]—Rend—Vgr
Ex 1+B+S
Onde:

Prx =Preco de Ex, arredondado na 22. casa decimal.

P.= Cotagdo de fechamento da acdo na data (til anterior ao provento. Ultimo preco
“com-direito” ao provento.

S= Percentual de Subscrigdo, em numero-indice.

Z= Valor de emisséo da acéo a ser subscrita, em moeda corrente.

D= Valor de ajuste de Dividendo corresponde aquele cadastrado no Radar (com
arredondamento na 8 casa decimal). Considerar 0 (zero) quando ndo ocorrer o
evento corporativo Dividendo.

J= Valor de ajuste de Juros sobre Capital Préprio cadastrado no Radar, aplica-se a

aliquota do IR, ou seja, o valor & multiplicado por 0,85. Considerar 0 (zero) quando
ndo ocorrer o0 evento corporativo Juros sobre Capital Proprio.
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Rend= Valor de ajuste de Rendimento cadastrado no Radar, aplica-se a aliquota
do IR, ou seja, o valor € multiplicado por 0,775. Considerar 0 (zero) quando néo
ocorrer 0 evento corporativo Rendimento;

Vgr= Somatério do Valor Percentual Evento dos eventos corporativos da “Lista de
Eventos Corporativos em Dinheiro — Automaticos” que ndo seja Subscricao,
Dividendos, Juros sobre Capital Proprio, Rendimento. Valor econdmico tedrico
resultante do recebimento de proventos em outro tipo/ ativo.

B= Valor cadastrado no Radar é dividido por 100 e entdo, soma-se 1. O resultado é
considerado o fator de ajuste. Se aplica para eventos corporativos da “Lista de
Eventos Corporativos em Ativo — Automaticos”. Para evento em dinheiro,
considerar 0 (zero) para esta variavel.

Valor do Direito da Subscricéo:

Dir = PC—Pex—D—]—R—Vet
Onde:
PC = Prego COM - Ultimo preco de mercado
P.,= Ultimo preco de fechamento
D = Dividendo
J = Juros sobre Capital Préprio
R = Rendimento

Vet = Valor econ6mico tedrico resultante do recebimento de provento
em outro ativo
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4 PARTE Illl - OPCOES FLEXIVEIS SOBRE MERCADORIAS

4.1 Calculo de pagamento do prémio no registro

O Calculo do valor financeiro do prémio pode ocorrer na data de registro ou em data posterior da
inclusao do contrato de Op¢éao na Cetip. O valor do prémio é sempre informado em reais, mesmo
que a mercadoria seja negociada em moeda estrangeira.

VFPrémio ' Onde:

=QxPR

Registro

VFpremio: Valor financeiro do prémio, expresso em Reais, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

Q: Quantidade informada no contrato pelo participante, com 8 (oito) casas decimais.

PRRegistro: Prémio unitario, expresso em Reais, informado pelo participante no registro do
contrato, com até 8 (oito) casas decimais.

4.2 Calculo de pagamento do prémio na antecipacgao

Na antecipacao, o participante informa o prémio unitario de antecipacéo, que sera multiplicado
pela quantidade que se deseja antecipar (parcial ou total).

VF

Antecipacdo = QA Antecipar x PR Antecipacédo

onde:

VFantecipagao: Valor financeiro da antecipagéo, expresso em Reais, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

Qa antecipar: Quantidade a ser antecipada (parcial ou total), informada pelo participante, com 8
(oito) casas decimais.

PRantecipacao: Prémio unitario de antecipagéo, expresso em Reais, informado pelo participante com
até 8 (oito) casas decimais.

4.3 Calculo de pagamento do Rebate

Valor da devolucao do prémio ao titular do contrato, caso o contrato vencga e nédo seja efetivado
ou rescindido:

VFR =VR
<Q , onde:

VFR: Valor Financeiro do Rebate, truncado com 2 (duas) casas decimais.
VR: Preco Unitério do Rebate, informado com 8 (oito) casas decimais.

Q: Quantidade informada no contrato pelo participante, com 8 (oito) casas decimais.

4.4 Calculo do valor financeiro no exercicio e/ou avaliagcao para

liquidagéo
Quando a opcéao for uma CALL: Quando a op¢éao for uma PUT:
VF =[(PV — PE)x Moeda Negociada ]x Q| VF =[(PE — PV )x Moeda Negociada ]x Q|
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VF: Valor financeiro de liquidacao no exercicio e/ou avaliacdo em Reais, calculado com 2 (duas)
casas decimais sem arredondamento.

PV: preco de fechamento ou ajuste da mercadoria por unidade de negocia¢éo do contrato, com
4 (quatro) casas decimais.

PE: preco de exercicio indicado no registro do contrato por unidade de negociagéo do contrato,
com 4 (quatro) casas decimais.

Moeda Negociada: cotagdo da moeda indicada no registro do contrato, com 8 (oito) casas
decimais.

Q: Quantidade informada no contrato pelo participante, com 8 (oito) casas decimais.

[(PV - PE)X Moeda Negociada ]: calculado com 8 (oito) casas decimais sem arred.

45 Uso delimitadores

Célculo da liquidacéo financeira da opcao com o uso de limitadores.

ouando a opedo for VF = [(Minimo(PV ; PL)— PE )x Moeda Negociada x Q]‘

uma CALL:

Critica: desde que PL > PE

ouando a opedo for VF = [(PE — Méximo(PV ; PL))x Moeda Negociada x Q]‘
uma PUT:

Critica: desde que PL < PE

VF: Valor financeiro de liqguidacdo no exercicio e/ou avaliagédo, expresso em Reais, calculado
com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

PV: preco de fechamento ou ajuste da mercadoria por unidade de negociagéo do contrato, com
4 (quatro) casas decimais.

PL: Limite de alta (caso a opgdo seja uma CALL) ou de baixa (caso a opcao seja uma PUT) para
o Preco de Exercicio, informado pelo participante no momento do registro do contrato com até 4
(quatro) casas decimais.

PE: preco de exercicio indicado no registro do contrato por unidade de negocia¢éo do contrato,
com 4 (quatro) casas decimais.

Moeda Negociada: cotagdo da moeda indicada no registro do contrato, com 8 (oito) casas
decimais.

Q: Quantidade informada no contrato pelo participante, com 8 (oito) casas decimais.

4.6 Meédias Asiaticas

Célculo da cotacgdo a vista através de média aritmética simples e aritmética ponderada.

Média Aritmética Simples Média Aritmética Ponderada

N
N ~ COta éo € manescente
ZCotagaok Cotaio - ;( ¢ao, XQR t k)

Cotagdo = *2

N
Z Q Re manescente k
k=1

Cotacéo: Preco de fechamento ou ajuste da mercadoria por unidade de negociacéo do contrato
no vencimento da opcao, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento.
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Cotacaox: Preco de fechamento ou ajuste da mercadoria por unidade de negociacéo do contrato,
capturado automaticamente com 4 (quatro) casas decimais, em cada k-ésima data de verificagédo
da opcéo.

N: Numero de datas de verificagao, informadas pelo participante no registro do contrato, sendo
“N” um numero inteiro.

Qremanescentek: Quantidade de Mercadoria para cada k-ésima parcela de verificagdo do contrato
de opcao, abatida da(s) quantidade(s) antecipada(s), se houver (em), calculada com 2 (duas)
casas decimais sem arredondamento.

Cotacao, x QRemanescemEk : calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

Observacéo:

O caélculo é realizado através da cotacdo capturada na data de verificacdo ou na data de
vencimento.

Contratos de indice ou Acdes Nacionais: No caso de auséncia de captura de alguma cotagao,
0 sistema realiza o calculo buscando a Gltima cotagdo disponivel anterior a esta data.

Contratos de Mercadoria ou Moedas: No caso de auséncia de captura de alguma cotacao, o
status ficara como “Pendente de Avaliagdo”, sendo necessario realizar a inclusdo das cotagdes
manualmente. Apds esta incluséo o sistema efetuara o calculo.

Quando ndo houver captura de nenhuma cotagéo, o sistema néo realiza o calculo ficando no
aguardo da inclusdo das cotacgdes.

Para as demais curvas, o célculo é realizado através da cotacdo capturada na data de
verificagdo. No caso de auséncia de captura de alguma cotacdo o sistema ndo buscaré a cotagédo
para realizar o calculo, e apresentara o status “Pendente de Verificagdo”, sendo necessaria a
inclusdo manual da cotacao pelo participante.

4.7 Opgao “Quanto”

Os contratos com “Opc¢ao Quanto” teréo a liquidagéo financeira conforme a férmula abaixo:

Quando a opcéao for uma CALL: Quando a opc¢éo for uma PUT:

VF = |(PV — PE)x Cotguy, [xQ|  VF = |(PE ~PV)x Cotgu, % Q|

VF: Valor financeiro do exercicio em Reais nos contratos com “Opg¢ao Quanto”, calculado com 2
(duas) casas decimais sem arredondamento.

PV: preco de fechamento ou ajuste da mercadoria por unidade de negociagéo do contrato, com
4 (quatro) casas decimais.

PE: preco de exercicio indicado no registro do contrato por unidade de negociagdo do contrato,
com 4 (quatro) casas decimais.

Cotquanto: cotagdo inicial da moeda em que a commodity € cotada. Valor informado pelo
participante no registro, no campo "Cotacdo para Opc¢éo Quanto", com (8) casas decimais.

Q: Quantidade informada no contrato pelo participante, com 8 (oito) casas decimais.

l(PV - PE)X COtQuamo J: calculado com 8 (oito) casas decimais sem arred.
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4.8 Contrato de Opc¢cdes em Reais

Os contratos de Opgbes com a indicagdo “Opgdes em Reais” terdo o prego de exercicio, o
limitador e as barreiras expressos em Reais. Para a verificacdo do exercicio, do limitador e do
disparo do trigger, serdo convertidas as cotacbes das mercadorias para Reais, utilizando o
boletim indicado no registro do contrato. Para efetuar a converséo, o sistema seguird o seguinte
célculo:

PC = PV X COt, onde:

Pcon: Preco da Mercadoria em Reais, com 4 (quatro) casas decimais, sem arredondamento.

on

PV: Preco de fechamento ou ajuste da Mercadoria por unidade de negociacdo do contrato,
capturado com 4 (quatro) casas decimais.

Cot: cotacdo da moeda negociada do contrato em Reais, capturada no horario do boletim
indicado no registro do contrato, com 8 (0ito) casas decimais.

Exercicio:
Quando a opcéo for uma CALL: Quando a opgéo for uma PUT:
VF = (P, - PE)xQ| VF = (PE- P, )xQ|

VF: Valor financeiro em reais, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.
Pcon: Preco da Mercadoria em Reais, com 4 (quatro) casas decimais, sem arredondamento.

PE: preco de exercicio indicado no registro do contrato por unidade de negociagéo do contrato,
com 4 (quatro) casas decimais.

Q: Quantidade informada no contrato pelo participante, com 8 (oito) casas decimais.

Aplicacdo para Médias Asiaticas:

Média Aritmética Simples Média Aritmética Ponderada

N
Z (PConk x QRe manescente k )
k=:

1

Z PConk PCot —

k=1

P _ ksl N
Cot —
N z QRe manescente k
k=1

Pcot: Prego de fechamento ou ajuste obtido em reais da mercadoria por unidade de negociacdo
do contrato no vencimento da opg¢do, calculado com 4 (quatro) casas decimais, sem
arredondamento.

Pconk: Preco de fechamento ou ajuste da mercadoria convertido em Reais por unidade de
negocia¢ao do contrato, capturado automaticamente com 4 (quatro) casas decimais, em cada k-
ésima data de verifica¢cdo da opgéo.

N: Namero de datas de verificagao, informadas pelo participante no registro do contrato, sendo
“N” um ndmero inteiro.

Qremanescentek: Quantidade de Mercadoria para cada k-ésima parcela de verificacdo do contrato
de opcao, abatida da(s) quantidade(s) antecipada(s), se houver (em), calculada com 2 (duas)
casas decimais sem arredondamento.

PcOnk X QRe manescente - Calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento
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Aplicacédo para Limitadores:

Quando aopcao foruma CALL:

Quando a opc¢ao for uma PUT:

VF = [(Minimo(P,

on ?

PL)-PE)xQ]

Critica: desde que PL > PE

VF = [(PE — Méaximo(P,

PL))x Q]|

Critica: desde que PL < PE

VF: Valor financeiro de liquidacdo no exercicio e/ou avaliacdo, expresso em Reais, calculado
com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

Pcon: Preco da Mercadoria em Reais, com 4 (quatro) casas decimais, sem arredondamento.

PL: Limite de alta (caso a opcdo seja uma CALL) ou de baixa (caso a op¢ao seja uma PUT) para
o Preco de Exercicio, informado pelo participante no momento do registro do contrato com até 4
(quatro) casas decimais.

PE: preco de exercicio indicado no registro do contrato por unidade de negociacéo do contrato,
com 4 (quatro) casas decimais.

Q: Quantidade informada no contrato pelo participante, com 8 (oito) casas decimais.

5 RESUMO ARREDONDAMENTO

5.1 ARREDONDAMENTO

Param. Férmula Arred.
VF =VB X PR
VF = Q x PR
VF = [+(PV — PE) x Moeda Cotada] X VB
Valor VF = [(min(PV; PL) — PE) X Moeda Cotada] X VB 2 casas,
Financeiro VF = [(PE — max(PV; PL)) X Moeda Cotada] X VB sem
VF = [+(Cotagido — PE)] X Q
VF = [(min(Cotagdo; PL) — PE)] X Q
VF = [(PE — max(Cotagio; PL))] X Q
_ Moeda Base
" Moeda Cotada
Py = Moeda Base/US$
"~ Moeda Cotada/US$
Py = Moeda Cotada/US$
"~ Moeda Base/US$
PV = !
Paridade a " Moeda Base/US$ x US$/Moeda Cotada 8 casas,
Vista sem
PV = US$/Moeda Base x Moeda Cotada/US$
Py = US$/Moeda Base
" US$/Moeda Cotada
Py = R$/Moeda Base
" R$/Moeda Cotada
Zk=1PVi
py =2£=L &
4 N
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Param. Formula Arred.
Py = YN_, PV, X ValorBase,,
~ YN_ ValorBase,
_ YN_, Cotacgioy
Cotacio = ——
N
. Xi-1Cotagdoy X Q
Cotacdo = ~
k=1 Qk
i PV, X ValorBase,, 2 casas,
Cotacdoy, X Qy sem
- (PV — PE) X Moeda Cotada 8 casas,
sem
Moed Moeda Cotad Real/US$ 8
oeda = casas,
Cotada oeda Lotata = 4 eda Cotada/US$ sem
Moeda Cotada = US$/Moeda Cotada X Real /US$

6 USO DE BARREIRAS

6.1 BARREIRAS TRIGGERS

A seguir sdo apresentadas regras de registro e de validagdo dos contratos de opgbes com
utilizacé@o de barreiras.

Importante: o campo “Tipo de Disparo” tem o mesmo funcionamento, independentemente do

“Tipo de Opgéao” (Call/Put) ou “Tipo de Barreira” (KI/KO).

. Tipo de Barreira: Knock-In (KI)

Tipo de Opgidie  Tipo de Disparo Cotacio Status do Contrato
CALLou PUT ALTA Maior ou igual ao Trigger-In Efetivado
BAIXA Menor ou igual ao Trigger-In Efetivado

Il. Tipo de Barreira: Knock-Out (KO)

Tipode Opgiio  Tipo de Disparo Cotacdo Status do Contrato
CALL ow PUT ALTA Maior ou igual ao Trigger-Out Encerrado
BALXA fMenor ou igual ao Trigger-Out Encerrado

M. Tipo de Barreira: Knock-In-Out (KIKO)
Dependendo do “Tipo de Disparo”, existe uma regra diferente entre as barreiras (Trigger-In e
Trigger-Out), conforme tabela abaixo:

: Barreira de Kl :

Tipo de Opgido | Tipo de Disparo Regra - Cotagdo Status do Contrato |
CALL ou PUT ALTA Trigger In < Trigger Out | Maior ou igual ao Trigger-In Efetivado
BAIXA Trigger In > Trigger Cut = Menor ou igual ao Trigger-In Efetivado

(continua)
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. Barreira de KO .

Cotacdo (PV) Status do Contrato
Maior ou igual ao Trigger-Out Encerrado
Menor ou igual ac Trigger-Out Encerrado
(fim)

E quanto a “Forma de Disparo”, é possivel escolher as opgdes CONTINUO (exceto para o
indexador Paridades) e DISCRETO, que funcionam da seguinte forma:

e CONTINUO: o sistema verifica se houve disparo olhando os tipos de cotagédo “Maxima”
e “Minima”.

e DISCRETO: o sistema verifica se houve disparo olhando o tipo de cotagéo
“Fechamento” ou “Ajuste” (dependendo da classe do indexador).

6.2 INFORMACOES ADICIONAIS

1) Quando Trigger — Proporcéao estiver preenchido com "Sim", o ajuste de proventos ira
incidir sobre o Preco de Exercicio. Como o trigger, neste modelo de registro, € uma
proporcéo aplicada sobre o Prego de Exercicio, ndo aparece o ajuste no campo
referente ao trigger, quando consultado na tela.

2) Quando o campo Trigger — Proporgdao estiver preenchido com "Sim", o sistema
calcula o valor da barreira de acordo com a férmula abaixo, truncando o resultado em 8
casas decimais:

Trigger (In ou Out)x Prego de Exercicio
100

Trigger =

Onde:

Trigger (In ou Out): Valor informado no campo “Trigger In” ou “Trigger Out”
Preco de Exercicio: Valor informado no campo “Prego de Exercicio”
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7 ANEXO
7.1 Anexo |
v Metodologia para o indice Selic Over:
4 Regras de Negdcio:
i Data de inicio: 02/01/2008
ii. Valor inicial ou Base do indice (quantidade de pontos): 10.000,00
jii. Precisdo: duas casas decimais, com arredondamento de 2 casas;
iv. Forma de valorizagdo: o indice é valorizado diariamente pelo fator de 100% da taxa
SELIC Over do dia util imediatamente anterior.
V. Férmula de célculo da valorizagdo do indice SELIC Over:
. indice SELIC = Indice SELIC,,, x(Fator SELIC _Over, ,)
indice SELIC Overdn = Numero indice do dia “n”, valorizado pelo fator diario do SELIC Over

do dia “n-1”, apurado com 2 (duas) casas decimais com arredondamento;

Fator SELIC_Overdn1 = Fator da Taxa SELIC Over do dia “n-1” expressa ao dia, calculado com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento, apurado conforme a férmula:

1
SELIC_Over,, , +1j252 onde:

Fator SELIC _Over,, , = ( 100

SELIC_Overdn1 = Taxa SELIC over do dia “n-1”, disponivel no sistema de indices da CETIP,
expressa ao ano de 252 dias Uteis, utilizada com 2 (duas) casas decimais.

a) Observagoes:

e Osdias “n” e “n-1” mencionados sdo dias Uteis — dias em que ha divulgagdo da taxa SELIC
Over.
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